Mandatum Life

Selvitys vakuutussdastoille annetuista kokonaishyvityksista vuodelta 2022

Suomi-yhtiéstd 30.12.2014 siirtyneen ryhmaeldkevakuutuskannan kokonaishyvitykset kasitelldan tasta
selvityksesta erillisessé selvityksessa.

Pitkan aikavalin tavoite

Mandatum Lifen tavoitteena on antaa pitkalla aikavalilléd voitonjakoon oikeutetuille vakuutussaastdille ennen
kuluja ja veroja kokonaishyvitys, joka on vahintdan kunakin hetkena matalariskisimpina pidettavien pitkien
korkosijoitusten  korkotason ~mukainen. Taman hetken tulkinnan mukaisesti Saksan valtion
joukkovelkakirjalainat olisivat I18himpana riskitonta pitkda korkosijoitusta. Toistaiseksi kuitenkin Mandatum
Lifen tavoitetasona on saastévakuutusten osalta 5 vuoden ja eldkevakuutusten osalta 10 vuoden Suomen
valtion joukkovelkakirjalainan korkotasoa vastaava tuotto. Kokonaishyvitys muodostuu laskuperustekorosta ja
vuosittain maarattavista lisdeduista. Mandatum Lifen hallitus p&aattaa lisdedut vuosittain ja niiden maaraan
vaikuttaa mm. yleinen korkotaso, yhtion onnistuminen sijoitustoiminnassa pitkalla aikavalilla, vakuutuksen
laskuperustekoron taso seka yhtion vakavaraisuus. Lisaksi lisdetutasossa otetaan huomioon, jos yhtion tulee
ko. vakuutuslajin osalta varautua tulevaisuuden osalta oletettua korkeampiin korvausmenoihin johtuen mm.
vakuutettujen kuolleisuuden merkittdvastad muutoksesta. Tavoitteesta 10ytyy tarkempaa tietoa yhtion internet-
sivuilta (www.mandatumlife.fi). Seuraavissa kuvissa on esitetty Saksan ja Suomen valtioiden 10- ja 5-vuotisten
joukkovelkakirjalainojen korkotasot sekd koronvaihtosopimuksista matalariskisempana pidettavan
euromaaraisen koronvaihtosopimuksen viiden ja kymmenen vuoden korkotasot.
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5-vuotisten korkojen aikasarja
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Saastovakuutuksissa tavoitetaso on normaalitilanteissa alhaisempi kuin elakevakuutuksissa. Ero johtuu siita,
ettd saastovakuutuksissa sopimusajat ovat paaosin lyhyempia kuin eldkevakuutuksissa seka erityisesti siita,
ettd saastovakuutuksessa vakuutuksenottajalla on oikeus nostaa kertyneitd vakuutussaastéja ennen
sopimuksen sovittua paattymispaivaa. Elakevakuutuksissa vakuutuksenottajan takaisinosto-oikeus on
rajoitettu, mikd mahdollistaa pitkdjanteisen sijoittamisen yhtidlle. Naista syistd johtuen elakevakuutuksille
pyritdan hyvittdmaan pitkalla aikavalilla korkeampi kokonaishyvitys kuin vastaavan laskuperustekoron
omaaville saastovakuutuksille.

Yhtion julkistamasta tavoitteesta on myés hyva huomata, ettd se on nimenomaan pitkdn aikavalin tavoite.
Tavoitteen toteutumista tai toteutumatta jaamista ei ole taten syyta tarkastella pelkastdan yhden vuoden
aikahorisontilla. Tahan on syyta kiinnittda erityistd huomiota pitkaan jatkuneen ja historiallisestikin matalan
korkoympariston johdosta, jossa useimmille takuutuottotasoille on hyvitetty merkittavasti pitkdn aikavalin
tavoitetasoa korkeampaa kokonaistuottoa. Tasta johtuen alla olevissa taulukoissa tarkastellaan tavoitteiden
toteutumista myds pidemmalla aikavalilla.

Sijoitustoiminta, vakavaraisuus ja yleinen korkotaso vuonna 2022

Mandatum Lifen alkuperaisen laskuperustekorkoisen kannan sijoitustoiminnan tuotto oli -9,0 % (noin -390 m€)
vuonna 2022, joka oli seurausta erityisesti osakesijoitusten negatiivisista tuotoista haastavassa
markkinaymparistdssa. Osakesijoitusten lisaksi korkosijoitusten ja vaihtoehtoisten sijoitusten tuotto oli
negatiivinen vuonna 2022. Korkomarkkinoilla on vuoden 2022 aikana nahty seka lyhyiden etta pitkien korkojen
voimakasta nousua ja tastad syystd vuoden 2022 ei tehty uusia korkotdydennyksia, mutta yhtidlla on
taseessaan edelleen aiempina vuosina tehtyja korkotdydennyksia vuosille 2023-2026. Nama
korkotdydennykset yhdessa pitkaaikaisten korkotdydennysten kanssa ovat yhteensa 211 miljoonaa euroa.



Tehdyilla korkotaydennyksilld turvataan vakuutettujen etuja myds nykyisessa epavarman korkotason
ymparistossa.

Yhtion tilikauden voitto oli 203 miljoonaa euroa (201 miljoonaa euroa vuonna 2021) ja tilikauden laaja tulos oli
-346 miljoonaa euroa (308 miljoonaa euroa vuonna 2020). Tilikauden 2022 tuloksesta esitetddn maksettavaksi
osinkoa 150 miljoonaa euroa.

Solvenssi Il -saantelyn mukainen vakavaraisuussuhde (Oman varallisuuden maard suhteessa
Vakavaraisuuspaaomavaatimukseen) 31.12.2022 oli siirtymasaanndin laskettuna 248 %. liman vastuuvelkaa
vakavaraisuuslaskennassa koskevaa siirtymakauden vahennysta vakavaraisuussuhde 31.12.2022 oli 220 %.
Vastuuvelan laskentaa koskeva siirtymaaika kestaa 31.12.2031 asti.

Yleinen korkotaso oli pitkien korkojen osalta edelleen alhaisella tasolla verrattuna 3,5 prosentin ja erityisesti
4,5 prosentin laskuperustekorkoihin nahden. Korkotasojen keskiarvot vuoden 2022 paivahavainnoista olivat
Suomen valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainan osalta n. 1,69 prosenttia ja Suomen valtion 5 vuoden
joukkovelkakirjalainan osalta n. 1,22 prosenttia. Alhaisimmillaan 10 vuoden korkotaso oli 0,13 prosenttia
tammikuussa 2022 ja vastaavasti 5 vuoden korkotaso oli alhaisimmillaan -0,34 prosenttia tammikuussa 2022.

Suomen valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainojen korkotasot
vuonna 2022 ja eldkevakuutusten kokonaishyvitys
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Suomen valtion 5 vuoden joukkovelkakirjalainojen korkotasot vuonna
2022 ja sijoitusvakuutusten kokonaishyvitys
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Vuonna 2022 yhtiébn jakama kokonaishyvitys oli noin 66 miljoonaa euroa (70 vuonna 2021), josta
laskuperustekoron osuus oli 65 miljoonaa euroa (70) ja asiakashyvitysten osuus 1 (0) miljoonaa euroa. Yleisen
korkotason ollessa alhainen, ylitti korkeimman takuutuoton vakuutuksille hyvitetty kokonaishyvitys edelleen
selkeasti pitkdn aikavalin tavoitteet. Matalimpien takuutuottojen vakuutuksille hyvitetty kokonaishyvitys
vuodelta 2022 alittaa vuoden 2022 keskimaaraisen korkotason, mutta kun huomioidaan naiden sopimusten
historiallinen kokonaishyvitys suhteessa vallinneisiin korkotasoihin, ovat namakin sopimukset saaneet pitkan
aikavalin tavoitteen ylittadvan kokonaishyvityksen.

Yhtié on varannut noin 29 miljoonaa euroa laskuperustekoron alentamiseen 4,5 prosentista 3,5 prosenttiin.
Lisaksi yhti6é on varannut noin 182 miljoonaa euroa laskuperustekoron alentamiseen 0,25 prosenttiin vuosien
2023-2025 osalta ja 0,75 prosenttiin vuoden 2026 osalta. Tama taydennys alentaa vastuuvelasta
sijoitustoiminnalle tulevan vahimmaistuottovaateen 0,25 prosenttiin vuosien 2023-2025 osalta ja 0,75
prosenttiin vuoden 2026 osalta. Henki- ja elakevakuuttaminen on pitkajanteista ja pitkaaikaista toimintaa, mista
johtuen yhtién on ollut valttdamatonta varautua alhaiseen korkotasoon tdydentdamalla vastuuvelkaa ja pitamalla
vakavaraisuuspaaoma riittdvan korkealla tasolla. Nain varmistetaan yhtion kyky maksaa vakuutuksenottajien
tulevien vuosien laskuperustekorko, my6s alhaisen korkotason vallitessa.

Asiakkailla on laskuperustekorkoisissa vakuutuksissa joko 0 %, 0,5 %, 1,5 %, 2,5 %, 3,5 % tai 4,5 %
laskuperustekorko.



Laskuperustekorollisen vastuuvelan jakauma
laskuperustekoroittain
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Markkinakorkojen pitkdan jatkuneesta historiallisen alhaisesta tasosta huolimatta on vakuutuksille hyvitetty
kokonaishyvitys koostunut padosin markkinakorot selkeasti ylittavasta laskuperustekorosta. Erityisesti nain on
ollut kaikkein korkeimpien laskuperustekoron omaavissa sopimuksissa. Siltd osin kuin markkinakorot
tulevaisuudessa ovat yli laskuperustekoron tasojen, niin ensimmaisessa vaiheessa tavoitteena olisi saada
kasvatettua alhaisen laskuperustekoron omaavien vakuutusten kokonaishyvitystasoa. Tama on perustelua
naihin vakuutuksiin liittyvdn alhaisemman sijoitusriskin johdosta, sekd sen johdosta, ettd korkeamman
laskuperustekoron  omaavat vakuutukset ovat saaneet nauttia muita pidempaan  yhtion
kohtuusperiaatetulkintaa selkeasti korkeammista hyvitystasoista. On myos tarked muistaa se, ettd Yhtion
asettama kokonaishyvitystavoite on pitkan aikavalin tavoite, jossa tavoitteen toteutumista seurataan koko
sopimusajalta. Matalista markkinakorkotasoista johtuen erityisesti korkeamman laskuperustekoron omaaville
kannoille on maksettu vuosien saatossa merkittavaa ylituottoa suhteessa tavoitteeseen. Tastd johtuen
korkeampien markkinakorkojen tilanteessa on vastaavasti odotettavissa mahdollisesti pitkakin ajanjakso,
jolloin naiden sopimusten vuotuinen kokonaishyvitys alittaisi matalariskisten markkinakorkojen tason.

Jaljempana on kerrottu yksityiskohtaisemmin vakuutuslajikohtaisia tasoja suhteessa tavoitteisiin hieman
pidemmalta ajalta. On kuitenkin tarked huomata, ettd tdma ei ole kattava selvitys kokonaishyvitystasoista.
Vuosittain vakuutuksenottajalle lahetetysta vuositiedotteesta selviaa tarkemmin kuhunkin vakuutukseen
littyvd asiakashyvitys- ja laskuperustekorkotaso. Alla olevissa tarkasteluissa on mukana valtaosa
laskuperustekorkoisesta kannasta, mutta ei joitakin erilaisten sijoitussidonnaisten sopimusten sisalla kaytdssa
olevia laskuperustekorkoisia sijoituskoreja, jotka luonteeltaan ja kayttotarkoitukseltaan poikkeavat selkeasti
tavanomaisista laskuperustekorkoisista vakuutussaastoista (esim. Sesam -kori ja Vuosikorko -Korit).



Yksil6llinen eldkevakuutus

Niiden vakuutuskantojen osalta, jossa laskuperustekorko oli 2,5 %, 3,5 % tai 4,5 %, vakuutuksen
kokonaishyvitys (laskuperustekoron ja asiakashyvityksen summa) vuodelta 2022 vastasi ndiden sopimusten
laskuperustekorkoa. Niin sanottujen vuosikorollisten yksilollisten eldkevakuutusten kokonaishyvitys oli 0,0
prosenttia.

Suomen valtion 10 vuoden joukkovelkakirjan korkotaso oli vuoden 2022 osalta keskimaarin 1,69 prosenttia.
Korot olivat alkuvuodesta edelleen alhaisella tasolla, ja tammikuussa 2022 korko oli alimmillaan 0,13
prosenttia. Yksildllisten eldkevakuutusten kokonaishyvitys ylitti keskimaaraisen korkotason selkeasti. Vuoden
2022 osalta tavoite siis toteutui, mutta siitd huolimatta tavoite on pitkan aikavalin tavoite, jolloin on
mielekkdampaa tarkastella tavoitteen toteutumista pidemmalla aikavalillda. Seuraavasta kuvasta nahdaan
vuosien 2000-2022 kokonaishyvitystasot ja Suomen valtion 10 vuoden joukkovelkakirjalainojen korkotasot.

Yksilollisen elakevakuutuksen kokonaishyvitykset ja Suomen
valtion (10 v.) velkakirjan korkotaso
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e YsilOllinen eldkevakuutus 4.5 % e YsilOllinen eldkevakuutus 3.5 %
Yksilollinen eldkevakuutus 2.5 % e Ysil Ollinen eldkevakuutus 0 %

e Syomen valtion (10 vuotta) velkakirjan korkotaso

Kuvasta nahdaan, ettd muutamaa yksittaista korkopiikkid lukuun ottamatta yksildllisten elakevakuutusten
kokonaishyvitys on padosin ylittanyt tavoitetason vuosina 2000-2022.

YksilOllisista elakevakuutuksista peritdan hoito- ja maksupalkkioita, joilla katetaan yhtion liikekuluja (esim.
markkinointi,  hankintakulut,  hallinnointi, =~ vakuutusten  hoito,  korvaustoiminnan  kulut jne.).
Laskuperustekorollisten yksilOllisten elakevakuutusten palkkioiden maara oli ilman elakevakuutukseen
mahdollisesti liitettyyn henkivakuutusturvaan sisaltyvia kuormituksia vuoden 2022 osalta noin 2,3 miljoonaa
euroa, joka suhteutettuna keskimaaraiseen vastuuvelkaan vuonna 2022 on noin 0,45 %. Eri tuotteiden ja eri
elinkaaressa olevien vakuutusten (saastdaika, eldkeaika, vapaakirjalla oleva, juuri tehty sopimus, vanha
sopimus) kuormitusrakenteet poikkeavat huomattavasti toisistaan.



Ryhmaelake

Vuoden 2022 kokonaishyvitys (laskuperustekoron ja asiakashyvityksen summa) oli laskuperustekorkoisten
ryhmaelakkeiden osalta vahintdan 0,0 prosenttia. Myds nama tasot ylittdvat tavoitetason, kun huomioidaan
pidemman aikavalin kehitys, ja alla olevasta kuvasta nahdaan ryhmaelakkeen kokonaishyvitys ja tavoitetaso
vuosina 2000-2022.

Ryhméeldkevakuutusten kokonaishyvitykset ja
Suomen valtion (10 v.) velkakirjan korkotaso
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Markkinakorot ovat voineet ylittdd kokonaishyvityksen maaran yksittaisind kuukausina, mutta koko
kalenterivuosien osalta tavoite on tayttynyt vuotta 2002 lukuun ottamatta. Vuoden 2002 kokonaishyvitysta
pienensi samanaikaisesti ryhmaelakkeille tehty vastuuvelan tdydennys pitkaikaisyysriskiin liittyen. Yli koko
tarkasteluajan 2000-2022 katsottuna kokonaishyvitys ylittaa yhtion julkistaman tavoitetason.

Ryhmaeldkevakuutuksista peritddn hoito- ja maksupalkkioita, joilla katetaan yhtion liikekuluja (esim.
markkinointi, hankintakulut, hallinnointi, vakuutusten hoito, perhe-eldkkeiden, tyokyvyttomyyselakkeiden,
leskenelakkeiden, vanhuuselakkeiden ja hautausavustusten hoito, korvaustoiminnan kulut jne).
Laskuperustekorollisten ryhmaelakevakuutusten osalta palkkioiden maara ilman elakevakuutukseen
mahdollisesti liitettyyn henkivakuutusturvaan sisaltyvia kuormituksia oli vuoden 2022 osalta noin 3,6 miljoonaa
euroa, joka suhteutettuna keskimaaraiseen vastuuvelkaan vuonna 2022 on noin 0,26 %. Eri tuotteiden ja eri
elinkaaressa olevien vakuutusten (saastdaika, eldkeaika, vapaakirjalla oleva, juuri tehty sopimus, vanha
sopimus) kuormitusrakenteet poikkeavat huomattavasti toisistaan.



Saastovakuutukset

Niiden vakuutuskantojen osalta, jossa laskuperustekorko on 2,5 %, 3,5 % tai 4,5 %, vakuutuksen
kokonaishyvitys (laskuperustekoron ja asiakashyvityksen summa) vuodelta 2022 vastasi ndiden sopimusten
laskuperustekorkoa. Niin sanottujen vuosikorollisten yksildllisten sdastévakuutusten kokonaishyvitys oli 0,0 %.

Suomen valtion 5 vuoden joukkovelkakirjan korkotaso oli vuoden 2022 osalta keskimaarin 1,22 prosenttia.
Kyseiset korot olivat alimmillaan tammikuussa 2022, jolloin korkotaso kavi alimmillaan -0,33 prosentissa.
Vakuutusten kokonaishyvitys vylitti vuoden keskimaaraisen korkotason reilusti, lukuun ottamatta vuosikorollisia
saastoja. Alla olevasta kuvasta nahdaan, ettd tavoite on toteutunut jokaisena yksittdisend vuonna vuosina
2000-2021 ja pitkan aikavalin toteuma ylittda selkeasti tavoitteen.

Saastovakuutusten kokonaishyvitykset ja Suomen valtion (5 v.)
velkakirjan korkotaso
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=== Suomen valtion (5 vuotta) velkakirjan korkotaso

Yksilollisista henkivakuutuksista ja kapitalisaatiosopimuksista peritdan hoito- ja maksupalkkioita, joilla katetaan
yhtion liikekuluja (esim. markkinointi, hankintakulut, hallinnointi, vakuutusten hoito, korvaustoiminnan kulut
jne). Laskuperustekorollisten yksildllisten henkivakuutusten palkkioiden maara ilman henkivakuutusturvaan
liittyvia kuormituksia oli vuoden 2022 osalta noin 0,7 miljoonaa euroa, joka suhteutettuna keskimaaraiseen
vastuuvelkaan vuonna 2022 on noin 0,44 %. Laskuperustekorollisten kapitalisaatiosopimusten palkkioiden
maara oli vuoden 2022 osalta suuruusluokkaa 10 tuhatta euroa, joka suhteutettuna keskimaaraiseen
vastuuvelkaan vuonna 2022 on noin 0,03 %. Eri tuotteiden ja eri elinkaaressa olevien vakuutusten
(kertamaksuinen, jatkuvamaksuinen, juuri tehty sopimus, vanha sopimus) kuormitusrakenteet poikkeavat
huomattavasti toisistaan.



Riskivakuutukset

Voitonjakoon oikeutetuissa riskivakuutuksissa kohtuusperiaatetta sovelletaan kuolemantapausturvien osalta
korotettujen korvaussummien tai maksualennusten muodossa. Lisdetujen tasossa pyritdan jatkuvuuteen.

Vuoden 2022 riskivakuutusten lisdetujen maara (sekd vuoden 2022 maksualennusten ettd vuonna 2022
maksettujen korvaussummien lisdetujen osalta) oli 14,3 miljoonaa euroa. Vuonna 2021 vastaava maara oli
11,6 miljoonaa euroa.

Riskivakuutuksissa lisdedut vahvistetaan etukateen. Vuodelle 2023 on vahvistettu vastaavat lisdedut kuin
vuodelle 2022.



